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Izjava o odricanju od odgovornosti

Ova prezentacija sadrzi odredene izjave o buducim dogadajima u vezi s financijskim
stanjem, rezultatima aktivnosti i poslovanjem Grupe Podravka. Te izjave o buducnosti
predstavijaju ocekivanja ili misljenja Drustva o buducim dogadajima, ukljucuju poznate
I nepoznate rizike te nesigurnosti koje bi mogle uzrokovati da se stvarni rezultati,
ucinak ili dogadaji bitno razlikuju od onih izrazenih ili pretpostavljenih u tim izjavama.

Odnosi s investitorima PODRAVKA



Pregled dogadaja



Pregled dogadaja

* ukupna prodaja Grupe Podravka iznosila je 3.522,3 milijuna HRK, Sto predstavlja pad od
2% u odnosu na isto razdoblje proSle godine

« operativni troSkovi Grupe Podravka nizi su za 133,6 milijuna HRK (-4%)

« ostvarena neto dobit Grupe Podravka iznosi 84,2 milijuna HRK, Sto predstavlja rast od
122% u odnosu na isto razdoblje prosle godine

 dana 29.3.2010. dionica Podravke usla je u blue chip indeks Zagrebacke burze
CROBEX10

 Uprava Podravke d.d. donijela je Odluku o refinanciranju kratkoroCnih kreditnih obveza
zaduzenjem u iznosu od 100 milijuna EUR i to kroz sindicirani kredit na rok od pet
godina.

<,
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Nagrade i priznanja u 2010.

. . Superior Taste Award 2010.
Trusted Brands Hrvatska 2010. Hit FMCG u 2010. - Poljska P

* Priznanje Superior Taste Award
dodjeljuje International Taste &
Quality Institute iz Bruxellesa -
jedna od vodecih svjetskih
organizacija koja ocjenjuje
kvalitetu okusa svih kategorija
proizvoda iz segmenta prehrane i
pica.

|
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* Vegeta Natur je u Poljskoj :
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.U samom vrhu izvrsnosti smiestio
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* Citatelji Casopisa Reader's Digest Hrvatske |
' proglasena Hit FMCG proizvodom
|
|
|
1
|
|
|
|

su tijekom svibnja i lipnja ocjenjivali robne
marke kojima najvie vjeruju te je u
kategoriji juha nagrada Trusted Brand
2010. pripala Podravka juhama

2010. prema izboru utjecajnog
Casopisa za trgovce Zycie
handlowe.

se brand Studenac koji je
ocijenjen maksimalnom ocjenom
od tri zvjezdice te je svrstan u
kategoriju proizvoda vrhunskog
okusa i kvalitete.

« ostali nagradeni proizvodi su:
Ajvar Blagi, Lino lada, MjeSavina
za krafne, MjeSavina za kukuruzni
kruh i MjeSavina za kruh sa
sjemenkama.

'\ Best Buy Award 2010.

“NATUR

.

M
7 gl Svatovska 4

- juha

. |

* Certifikat Best Buy Award Podravka je
osvojila u osam kategorija proizvoda:
Gotova jela (konzervirana), Dodaci
jelima, Juhe iz vrecice, Konzervirano
povrce, Konzervirano voce, Riblje
konzerve, Zitarice za doruéak i Prilozi
jelima

Najbolja novina u 2010. -
Ceska

« u Ceskoj je Vegeta Natur pobijedila
na prestiznom nezavisnom
natjecaniju Izbor potroSaca —
Najbolja novina 2010. godine

Odnosi s investitorima

O
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Visok stupanj inovativnosti i razvoja proizvoda

PP jela i dodaci jelima

L # gyt & Ay &

GULASZU » GYROSA BIGOSU

)
% BISTRA KOKOSJA

- b " JUHA S REZANCIMA
PILECA ABECEDA
JUHA

Odnosi s investitorima
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Visok stupanj inovativnosti i razvoja proizvoda

PP Podravka hrana

9,
Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010. 8

Odnosi s investitorima



Visok stupanj inovativnosti i razvoja proizvoda

Odnosi s investitorima

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.



Prodaja



Prodaja Grupe Podravka

Prodaja na domacem i inozemnom trzistu
CAGR*
2002. - 2010. 2002. - 2010

mil.HRK

W UcproGren gz

/ — Grupa-TR™ 3,7%
1.713

o 1526 1.612 1.587 1.494 1.718 1.781
125 Inozemstvo 4,8%
2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
*Compound Annual Growth Rate (Kumulativna prosjecna godisnja stopa rasta) **Grupa-TR Grupa bez trgovacke robe

<
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Pregled prodaje prema trzistima za 1.-12.2010.

Pregled prodaje Prehrane i pica prema trzistima

Pregled prodaje Grupe Podravka prema trzistima

Pregled prodaje Farmaceutike prema trZistima

H Hrvatska

m Jugoistoéna Europa  (Albanija, Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Kosovo, Makedonija, Slovenija, Srbija)

Srednja Europa  (Ceska, Madarska, Poljska, Slovacka)

m Zapadna Europa, prekooceanske zemlje i Dalekiistok (Austrija, Australija, Benelux, Francuska, Kanada, Njemacka, SAD, Skandinavija,Svicarska, Velika Britanija)

O
Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010. 12

Isto¢na Europa (Pribaltik, Rumunjska, Rusija, Ukrajina)

Odnosi s investitorima




SPP Prehrana i pica

Struktura prodaje SPP Prehrana i pi¢a po grupama proizvoda

1.-12. 2010.

1.-12.20009.

o°

m Dodaci jelima

m Preradevine voca i povrca, prilozi
jelima i ostalo

m Djecja hrana, slastice i snack
Podravka jela

m Riba i riblji proizvodi

Mesni proizvodi

W Pica

m Ostalo
Prodaja SPP Prehrana i pi¢a 1.-12.2009. 28344 mil. HRK  -3%
Prodaja SPP Prehrana i pi¢a 1.-12.2010. 27781 mil. HRK  -2%

Odnosi s investitorima

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.

promjena
2010./2009.

+2%

0%

+3%

-5%

-10%

1%

-12%

6%
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SPP Farmaceutika

Struktura prodaje SPP Farmaceutika prema ATK klasifikaciji 28:%%80”039
1.-12. 2010. W Srce, krvofilje, krv i krvotvorni 0%
organi
B KoStano-misiéni i Ziv€ani 9%
sustav
B Dermatici +22%
1.-12. 2009. Bezreceptni proizvodi 9%
=J /0

° B Sustavne infekcije i infekcije .
uzrokovane parazitima 1%

Disni, probavni i mokraéni
sustav -13%

B Ostalo (Ljekarne, Farmavita i

ostalo) 1%
Prodaja SPP Farmaceutika 1.-12. 2009 752,7 mil. HRK +3%
Prodaja SPP Farmaceutika 1.-12. 2010. 744,2 mil. HRK -1%

O
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Prodaja Grupe Podravka po trzistima

mil. HRK

1800

1600 -
1400 -
1200 -
1000 -
1.868,6
800 -
600 -

400 -

200 -

=

1.-12.2009.

m 1.-12.2010.

<

Hrvatska

- izrazena
prisutnost krize
na trzistu RH

Odnosi s investitorima

Jugoistoéna Europa

- prisutnost krize na

trziStu JI Europe

2421

-

Zap. Europa, prekooceanske
zemlje i Daleki istok

Srednja Europa

- Poljska: rast prodaje

dodataka jelima, - rast prodaje
proizvoda na dodataka jelima u
bazi rajéice, tjestenine i Australiji, Austriji i
Eva ribljih proizvoda Turskoj

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.

Isto¢na Europa

-Rusija: porast prodaje

lijekova

- Rumunjska: porast prodaje

dodataka jelima

15

PODRAVHA

B



Trziste Hrvatske

Karakteristike trzista Prodaja po SPP-u promjena

=79
® Prehranai pi¢a T

ukupna prodaja 1.741,3 mil. HRK
® Farmaceutika -6%

pad ukupne prodaje %

pad prodaje Podravka marki -6%

izrazena prisutnost krize na domacem trzistu

Kretanje organske prodaja po Poslovnim programima

O%I T T T
-2% - DOD, IMA

-4%

-6%

-8%

-10%

-12%

-14%

9,
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Trziste jugoistocne Europe

Karakteristike trzista Prodaja po zemljama promjena
0%
‘ . mS i 0%
ukupna prodaja 815,2 mil. HRK ovenija
m BiH 7%
i +3%
pad ukupne prodaje -5% ® Makedonija
Stbija -12%
; ; +2%
pad prodaje Podravka marki -3% Kosovo 0
® Albanija -26%
: . vivy Cma G -
prisutnost krize na trzistima JI Europe fha ora 6%
: : , Prodaja po SPP-u
rast prodaje slastica, namaza, snacka, sirupa
Slovenija: uspjesna prodaja Coka i Cokole$nika
® Prehranai pica -4%
Farmaceutika -10%
JIE: Albanija, Bosna i Hercegovina, Crna Gora, Kosovo, Makedonija,

Slovenija, Srbija

9
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Trziste srednje Europe

Karakteristike trzista Prodaja po zemljama promjena
ukupna prodaja 490,1 mil. HRK m Cedka +2%
m Slovacka +2%
rast ukupne prodaje +8% = Madarska 4%
Poljska +21%
Poljska: porast prodaje dodataka jelima +13%
Poljska: rast prodaje proizvoda na bazi rajcice +39%
i uspjesna prodaja priloga jelima (tjestenine)
Prodaja po SPP-u
Slovacka: porast prodaje Priloga jelima +61% jap
6%
® Prehranai pi¢a +1%
Farmaceutika +19%
SE: Ceska, Madarska, Poljska, Slovacka

9
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Trziste ZE, prekomorske zemlje | Daleki istok

Karakteristike trzista Prodaja po zemljama promjena
ukupna prodaja 281,6 mil. HRK m Njemacka *2%
m Australija +29%
rast ukupne prodaje +16%
= SAD +6%
Austrija +28%
rast prodaje Podravka marki +14%
Ostale zemlje +21%
Australija: rast prodaje dodataka jelima  +36%
) . - Prodaja po SPP-u
Austrija: porast prodaje dodataka jelima ~ +10%
1%
Turska: uspjeSna prodaja dodataka jelima
® Prehranai pica +16%
Farmaceutika +160%
ZE,PZ i DI: Australija, Austrija, zemlje Beneluxa, Francuska, Kanada, Njemacka,

SAD, Skandinavija, Svicarska, Velika Britanija, ostale zemljeZE

O
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Trziste istocne Europe

Karakteristike trzista

ukupna prodaja 194,1 mil. HRK
rast ukupne prodaje +20%
Rusija: rast prodaje SPP Farmaceutika

Rumunjska: rast prodaje dodataka jelima ~ +9%

Bugarska: rast prodaje dodataka jelima ~ +36%

IE: Pribaltik, Rumunjska, Rusija, Ukrajina, ostale zemlje IE

Odnosi s investitorima

Prodaja po zemljama promjena

m Rusija +25%

B Rumunjska +14%
W Pribaltik 10%

Ostale zemlje 7%

Prodaja po SPP-u
® Prehrana i pica -2%
Farmaceutika +62%
<O
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Rezultati poslovanja



Rezultat poslovanja Grupe Podravka

u milijunima HRK

I=TTTTT=TTT======== | rTTTTTTTTTTTTTTTTTTTRY qTTTTTTTTTTT S
. E KORIGIRANI E promjena F()I:g%;zzi
GRUPA PODRAVKA IZVJESTAINI ' REZULTATZA T :
REZULTAT | JEDNOKRATNE | (izviestajni lie ol
! STAVKE ! rezultat) Jednokratne |
[ ! Stavke)
1.-12 1.12 : 1.-12 1.12 | C 1.-12.2010. 1.-12.2010.
2'0 10’ 2'009' ! 2'0 1 0' 2'009' ! L /1.-12.2009. /1.-12.2009.
Prihodi od prodaje 3.522,3 3.587,1 E 3.522,3 3.587,1 E -2% 2%
Bruto dobit 1.447,0 1.445,5 E 1.447,0 1.445,55 0% 0%
EBITDA 360,1 -110,8 : 427,0 370,5 i 425% 15%
EBIT 204,9 -267,3 E 271,8 214,0 E 177% 27%
Neto dobit 84,2 -381,0 | 151,1 100,3 ; 122% 51%
Profitne marze % i i
Bruto marza 41,1 40,3 L 4 40,3 | 80bp 80bp
EBITDA marza 10,2 -3,1 E 12,1 10,3 E 1.330bp 180bp
EBIT marza 5,8 -7,5 7.7 6,0 | 1.330bp 170bp
Neto marza 24 -10,6 E 4,3 28 E 1.300bp 150bp
Odnosi s investitorima Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010. 22




Rezultat poslovanja SPP Prehrana i pica

u milijunima HRK

Odnosi s investitorima

| B | rTTTTTTTTTTTTTTTTTTTRY qTTTTTTTTTTT S
E . E KORIGIRANI | romjena ﬁ()l:gZ, ];Zii
SPP PREHRANA | PICA IZVJESTAJNI ' REZULTATZA | promjena. g :
REZULTAT | JEDNOKRATNE | (izviestajni lie ol
: STAVKE ! rezultat) Jednokratne |
[ ! Stavke)
112 112 14120 120 1 | 1220m0 1.-12.2010.
2010. 2009. : 2010. 2009. ! /1.-12.2009. /1.-12.2009.
Prihodi od prodaje 2.778,1 2.834,4 2.778,1 2.834,45 -2% -2%
Bruto dobit 1.042,7  1.048,5 ' 1,042,7 1.048,SE 1% 1%
EBITDA 219,4 -245,9 283,5 224,8 189% 26%
EBIT 106,6 -360,7 ' 170,7 110,1 ! 130% 55%
Neto dobit 32,2 -425,5 96,3 45,3 108% 113%
Profitne marze % i i
Bruto marza 37,5 370 | 1 3715 37,0 | 50bp 50bp
EBITDA marza 7.9 -8,7 10,2 79 1.660bp 230bp
EBIT marza 3,8 12,7 6,1 3,9 1.650bp 220bp
Neto marza 1,2 -15,0 E 3,5 1,6 | 1.620bp 190bp

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.



Rezultat poslovanja SPP Farmaceutika

u milijunima HRK

I—TTTT T T T T T T T T T T | FTTTTTTTTTTTTTTTTTTToy T LT !

. E KORIGIRANI | romjena (leg(;ﬂ;?i E

SPP FARMACEUTIKA IZVJESTAINI | REZULTATZA | promyena i Ig |

REZULTAT ' JEDNOKRATNE (YRS SR

! STAVKE ! rezultat) | jednokratne
! ! . stavke)
142, 112, 12 12 1122000, | | q1.122010
2010.  2009. ' 2010. 2009. /1-12.2009. i /1.-12.2009.
Prihodi od prodaje 744,2 752,7 | 7442 12T A% 1%
Bruto dobit 404,2 396,9 ' 4042 3969 ! 2% | 2%
EBITDA 140,7 135,2 | 1435 1456 2% 1%
EBIT 98,3 93,4 ' 1011 1038 ! 5% | -3%
Neto dobit 52,0 44,5 | 54,8 549 | 17% | 0%

Profitne marze % i i

Bruto marza 54,3 52,7 | 54,3 527 160bp | |  160bp
EBITDA marza 18,9 18,0 I 19,3 193 | obp | | Obp
EBIT marza 13,2 12,4 136 138 80bp | | -20bp
Neto marza 7,0 59 L 74 =R f0bp | | 10bp

9,
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Skracena bilanca Grupe Podravka |

GRUPA PODRAVKA 31.12.2010. 31.12.2000. 321615. 3216(1)3.
u mil. HRK POKAZATELJI ZADUZENOST/** ' '
Dugotrajna imovina i 20566 | 21313
: : Dug / glavnica* 94% 106%
Kratkotrajna imovina ; 1.9516 2.005,4
i : . . 0 0
Zalihe 6921 | 646,8 Dug / imovina 38% 39%
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 1.0835 | 1.187,0 Neto dug 1.359,3 1.449,0
Novac i novéani ekvivalenti 1524 | 145,3 Senior net debt 3,2 3,9
Ostala kratkotrajna imovina 23,6 26,3 Pokri¢e kamata 3,0 2,2
UKUPNA AKTIVA 4.008,2 4.136,7 POKAZATELJI LIKVIDNOSTI!
Dionicka glavnica* 1.600,5 1.504,7 Koeficijent trenutne likvidnosti 0,1 0,1
Nevladajuci udjeli 34,3 34,4 Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,7 0,8
Dugoroéne obveze 5961 826,1 Koeficijent tekuce likvidnosti 1,1 11
Dugoroéni dug g 5590 | 789,2
Ostale dugorocne obveze 37,2 36,8
H ' *%
Kratkoroéne obveze 17772 1.771,5 POKAZATELJI PROFITABILNOST
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 800,6 942,0
Financijske obveze po fer vrijednosti u ; ROE 9,4% 6,7%
RDG-u § a1 - ROA 3,8% 2,4%
Kratkorocni krediti 581,7 | 805,0
Ostale kratkorocne obveze 238 24,5
UKUPNA PASIVA ___________ 4.008,2 4.136,7
* udjel viasnika matice ** pokazatelji su izracunati bez utjecaja izvanrednih stavki

Q)
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Kretanje zaduzenosti Grupe Podravka

Struktura duga Grupe Podravka

100% 2005, - 2010. mil. HRK
ottt === 1
% - Struktura duga ' 31.12.2010.
100% 74.148 85.661 ’ ! '
90% 171.398 183810 : :
186.785 Tekuéi dio :
80% - il dugoroénog | 3%
duga : !
70% - . 1
o0% - Kratkoro€ni E 28 i
50% - B krediti : °oo
40% - | i
30% - Dugoroéni | .
" krediti AL
20% - ! I
10% - E I
0% -
2005 2006 2007 2008 2009 2010
(8330 (98220 (141677 (177481 (150431 (151179 smanjenje u odnosu na
S e - S e - S_ - S =~ S = S—=- 31.12. 2009.

9
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Valutna struktura duga Grupe Podravka

Kretanje valutne strukture duga Grupe Podravka

2005. - 2010.
mil. HRK

100% 1 E Valutna ! !
1 strukturaduga ' 2010. !
90% - | na /2009, !
31122010 !
80% - ! n |
! II 1
! N 1
70% - B HRK A% +31% |
N 1 1
60% - ! | :
! h 1
i | o 1
5% B EUR | 46% N -26% 1
40% - | | |

1 1
! Iy i
30% - ostalevalute 1 7% A% !
! II 1
20% - ! | |
0 P, T 1

10% -
. 102911 89.494 59,369 91.893 113.360 109,055
2005 2006 2007 2008 2009 2010
i (;efinakncirinje i i izdanje | tran3e i i izdanjelltranéei
i gg?/ezunqgozwm i  komercijalnih 1 komercijalnih

zapisa zapisa

O
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Struktura operativnih troskova

3.278,3 mil. HRK 3.411,9 mil. HRK OPERATIVNI TROSKOV

1.-12. 2010. 1.-12. 2009.

12% 1%

2010./2009. prlé?jjaejli 2(1)3:( 22010, prlégj:jli te:?S1k 22000
[ | TroSkovi prodanih proizvoda -3% 59% < 60%
[ | TroSkovi prodaje i distribucije -3% 16% 16%
TroSkovi marketinga +1% 1% 1%
n Opéi i administrativni tro$kovi 7% 7% 8%
B ™ E Ukupno -4% € 5%

9,
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Us

poredno kretanje PODR-R-A iindeksa

Sijecanj 2009. - Veljaga 2011. (1.1.2009. = 100)
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UDJELI U INDEKSIMA (28.02.2011.)

CROBEX 5,24%

Odnosi s investitorima

CROBEX 10 7,34%

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.
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Kretanje volumena i cijene PODR-R-A

HRK ‘000 kom
mmmm \/OLUMEN  ==——=WACP

550 - - 80
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200

150

NI I I IR I I I I\ N SN
NG A ORI S S A S POUEC R\

1.-12. 2010. 1.-2.2011.
Zadnja cijena 302,68 316,06
NajviSa cijena 400,00 343,97
Najniza cijena 240,00 305,00
Promet (mil. HRK) 97,70 26,11
Trz. kap. (mil. HRK) 1.640,53 1.713,05

QO
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Struktura dionic¢ara Podravka d.d. na 28.2.2011.

) TOP10
} ostali

68,3%
31,7%

W FIMA AMI Ltd. 576.880
B HFP/HZMO 575.508
HFP 534.858
B Zbir.skrb. rn. Unicredit Bank Austria AG 441217
® PBZ Croatia osiguranje OMF 349.974
W Erste plavi OMF 325.163
B AZOMF 324.291
® Kapitalni fond d.d. 321.804
¥ Raiffeisen OMF 176.512

PBZd.d./Skrbnicki zbirni rn. klijenta 77.645
Trezorski ratun 177.511
Ostali dioniéari 1.538.550
Ukupno 5.420.003

HFP (Hrvatski fond za privatizaciju), HZMO (Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje), OMF (Obvezni mirovinski fond)

Odnosi s investitorima

Rezultati poslovanja Grupe Podravka 1.-12.2010.

. oD



Smijernice za 2011. godinu



Smijernice poslovanja za 2011. godinu

« ulaganje u najprofitabilnije
programe i najprosperitetnija
trzista

razvoj novih proizvoda  inovativnost i visoka kvaliteta

proizvoda osiguravaju

zadrzavanje postojecih i

osvajanje novih trzisnih pozicija

fokus na vlastite proizvode

ekstenzija kljucnih marki i kategorija

* rizik predstavlja trend kretanja
cijena sirovina i ambalaze

proizvoda, troskova logistike i distribucije te * dodatni napori u kontroli ostalih
troSkova nastavit e se i dalje

« cilj je oCuvati / poboljsati profitne
marze

daljnja racionalizacija troskova prodanih

opcih i administrativnih troskova

_ . _ _ * planirano smanjenje zaduzenosti
smanjenje zaduzenosti u narednim nosi oko 150 mil. HRK
razdobljima * rizik predstavlja razrjeSenje pitanja

spornog paketa dionica i odnosa s
OTP Bankom

B
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Kompanija sa srcem LLLEVEL

Odnosi s investitorima
ir@podravka.hr

www.podravka.com



